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l. Anderung der Allgemeinen und Besonderen Anlagebedingungen

Die Allgemeinen und Besonderen Anlagebedingungen des Fonds (nachfolgend
+-AAB“ bzw. ,BAB") werden geandert.

Die Anderungen dienen der Umsetzung des Fondsrisikobegrenzungsgesetzes (,FRiG*),
das am 5. Marz 2026 vom Bundestag verabschiedet wurde. Mit dem FRiIG werden die
Anderungen der europaischen Investmentfondsrichtlinie 2011/61/EU (sogenannte AIFM-
Richtlinie) durch die neue Richtlinie (EU) 2024/927 zur Anderung der Richtlinie
2011/61/EU in nationales Recht umgesetzt. Durch das FRIiG werden zahlreiche Anderun-
gen im Kapitalanlagegesetzbuches (KAGB) vorgenommen. Diese gesetzlichen Anderun-
gen sind zwingend in den AAB und BAB des Fonds umzusetzen.

Eine wichtige Anderung betrifft die Einfiihrung sogenannter Liquiditdtsmanagementinstru-
mente. Sie dienen der Liquiditatssteuerung und ermoglichen es der Kapitalverwaltungs-
gesellschaft in Phasen angespannter Liquiditatslagen etwa aufgrund vermehrter Anteil-
ruckgaben, einen Ausgleich herzustellen zwischen den Interessen der rickgabewilligen
Anleger und der Anleger, die im Fonds verbleiben.

Die einzelnen Anderungen der AAB und BAB finden Sie nachstehend abgedruckt:

1. § 6 AAB (Liquiditat, Anlage- und Emittentengrenzen)

a. Die Regelung in Absatz 7 wird wie folgt neu gefasst:

»7. Die Gesellschaft darf je Emittent bis zu 25 % des Wertes des Sonderver-
mogens anlegen in

a) Pfandbriefe und Kommunalschuldverschreibungen sowie Schuldverschrei-
bungen, die von Kreditinstituten mit Sitz in einem Mitgliedstaat der Europa-
ischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens tber
den Europaischen Wirtschaftsraum vor dem 8. Juli 2022 ausgegeben wor-
den sind, wenn die Kreditinstitute auf Grund gesetzlicher Vorschriften zum
Schutz der Inhaber dieser Schuldverschreibungen einer besonderen 6f-
fentlichen Aufsicht unterliegen und die mit der Ausgabe der Schuldver-
schreibungen aufgenommenen Mittel nach den gesetzlichen Vorschriften
in Vermdgenswerten angelegt werden, die wahrend der gesamten Laufzeit
der Schuldverschreibungen die sich aus ihnen ergebenden Verbindlichkei-
ten ausreichend decken und die bei einem Ausfall des Emittenten vorrangig



fur die fallig werdenden Rickzahlungen und die Zahlung der Zinsen be-
stimmt sind,

b) gedeckte Schuldverschreibungen im Sinne des Artikels 3 Nummer 1 der
Richtlinie (EU) 2019/2162 des Europaischen Parlaments und des Rates
vom 27. November 2019 Uber die Emission gedeckter Schuldverschreibun-
gen und die 6ffentliche Aufsicht Gber gedeckte Schuldverschreibungen und
zur Anderung der Richtlinien 2009/65/EG und 2014/59/EU (ABI. L 328 vom
18.12.2019, S. 29), die nach dem 7. Juli 2022 begeben wurden.”

b. In Absatz 8 b) wird das Wort ,jederzeit gestrichen.

c. In Absatz 9 wird der Verweis von ,§ 208 KAGB" in ,,§ 206 Abs. 2 KAGB* gean-
dert.

2. §12 AAB (Ausgabe und Ricknahme von Anteilen, Rlicknahmeaussetzung)

a. Absatz 1 wird wie folgt neu gefasst:

,Die Anzahl der ausgegebenen Anteile ist grundsatzlich nicht beschrankt. So-
weit die Besonderen Anlagebedingungen nichts anderes vorsehen, erfolgt die
Anteilausgabe an jedem Wertermittlungsstichtag im Sine des § 15 Absatz 4.
Die Gesellschaft behalt sich vor, die Ausgabe von Anteilen voribergehend
oder vollstandig einzustellen.”

b. In Absatz 5 wird vor dem Wort Ricknahme ,Ausgabe und“ erganzt.
c. Absatz 6 wird wie folgt neu gefasst:

,Die Gesellschaft hat die Ricknahme der Anteile aus Liquiditatsgrinden zum
Schutze der Anleger befristet zu verweigern und auszusetzen (§ 257 KAGB),
wenn die Bankguthaben und die Erlése aus Verkaufen der gehaltenen Geld-
marktinstrumente, Investmentanteile und Wertpapiere zur Zahlung des Rlck-
nahmepreises und zur Sicherstellung einer ordnungsgemafien laufenden Be-
wirtschaftung nicht ausreichen oder nicht sogleich zur Verfugung stehen. Zur
Beschaffung der fur die RiUcknahme der Anteile notwendigen Mittel hat die Ge-
sellschaft Vermdgensgegenstéande des Sondervermdgens zu angemessenen
Bedingungen zu verauRern. Reichen die liquiden Mittel gemaf § 253 Absatz 1
KAGB zwolf Monate nach der Aussetzung der Ricknahme gemaf Satz 1 nicht
aus, so hat die Gesellschaft die Rucknahme weiterhin zu verweigern und durch
Veraulerung von Vermdgensgegenstanden des Sondervermogens weitere li-
quide Mittel zu beschaffen. Der VeraulRerungserlés kann abweichend von §
260 Absatz 1 Satz 1 KAGB den dort genannten Wert um bis zu 10 % unter-
schreiten. Reichen die liquiden Mittel gemafl § 253 Absatz 1 KAGB auch 24
Monate nach der Aussetzung der Rlicknahme gemaf} Satz 1 nicht aus, hat die
Gesellschaft die Rucknahme der Anteile weiterhin zu verweigern und durch
VeraulRerung von Vermdgensgegenstanden des Sondervermogens weitere li-
quide Mittel zu beschaffen. Der Veraufierungserldés kann abweichend von §
260 Absatz 1 Satz 1 KAGB den dort genannten Wert um bis zu 20 % unter-
schreiten. 36 Monate nach der Aussetzung der Rucknahme gemal Satz 1
kann jeder Anleger verlangen, dass ihm gegen Riuckgabe des Anteils sein An-
teil am Sondervermdgen aus diesem ausgezahlt wird. Reichen auch 36 Mo-
nate nach der Aussetzung der Ricknahme die Bankguthaben und die liquiden
Mittel nicht aus, so hat die Gesellschaft das Sondervermégen abzuwickeln und
an die Anleger zu verteilen; dies gilt auch, wenn die Gesellschaft zum dritten
Mal binnen fuinf Jahren die Ricknahme von Anteilen aussetzt. Ein erneuter



Fristlauf nach den Satzen 1 bis 7 kommt nicht in Betracht, wenn die Gesell-
schaft die Anteilricknahme binnen drei Monaten erneut aussetzt.”

d. Absatz 7 wird wie folgt neu eingefiigt:
~Wahrend der Dauer der Aussetzung der Anteilricknahme kénnen Anleger Riick-
gabeerklarungen gemal den Absatz 3 abgeben. Die Riicknahme der Anteile er-
folgt dann jedoch frihestens nach Wiederaufnahme der Ricknahme von Antei-
len.”

3. § 13 AAB (Abspaltung illiquider Anlagen)

§ 13 AAB wird wie folgt neu eingefligt:
»8 13 Abspaltung illiquider Anlagen
Die Gesellschaft darf im Interesse der Anleger illiquide Anlagen abspalten.*

§ 14 AAB (Liquiditatsmanagementinstrumente)

|

§ 14 AAB wird wie folgt neu eingeflgt:
»8 14 Liquiditatsmanagementinstrumente

Die Gesellschaft nutzt mindestens eines der folgenden Liquiditdtsmanagementin-
strumente. Sie bestimmt in den Besonderen Anlagebedingungen, welche Liquidi-
tatsmanagementinstrumente fiir das Sondervermdgen verwendet werden.

1. Die Gesellschaft darf das Recht der Anleger auf Rickgabe ihrer Anteile vo-
ribergehend und teilweise beschranken, so dass die Anleger nur einen be-
stimmten Teil ihrer Anteile zurickgeben kdénnen.

2. Die Gesellschaft darf als Liquiditatsmanagementinstrument eine Rickgabege-
bihr innerhalb einer vorgegebenen Bandbreite erheben, die unter Berlcksich-
tigung der Liquiditatskosten von den Anlegern bei der Rlickgabe von Anteilen
an das Sondervermdgen gezahlt und mit der sichergestellt wird, dass Anleger,
die im Sondervermdgen verbleiben, nicht unangemessen benachteiligt wer-
den.”

5. § 15 AAB (Ausgabe- und Riicknahmepreis, Nettoinventarwert und Anteilwert)

a. Absatz 2 wird wie folgt neu gefasst:

,Der Ausgabepreis entspricht dem Anteilwert am Sondervermégen, gegebe-
nenfalls zuzlglich eines in den Besonderen Anlagebedingungen festzusetzen-
den Ausgabeaufschlags. Der Ricknahmepreis entspricht dem Anteilwert am
Sondervermogen, gegebenenfalls abzlglich eines in den Besonderen Anlage-
bedingungen festzusetzenden Ricknahmeabschlags. Soweit in den Besonde-
ren Anlagebedingungen vorgesehen, kdnnen zusatzliche Gebuhren als Liqui-
ditdtsmanagementinstrumente anfallen.”



b. Absatz 3 wird wie folgt neu gefasst:

»LAbrechnungsstichtag fir Anteilerwerbsauftrage ist spatestens der auf den Ein-
gang des Anteilerwerbauftrags folgende Wertermittlungstag. Abrechnungs-
stichtag fur Rucknahmeauftrage ist spatestens der auf den Ablauf der Mindest-
haltefrist und der Rickgabefrist folgende Wertermittlungstag. Sofern nach Ein-
gang einer unwiderruflichen Rickgabeerklarung geman § 12 Absatz 3 und vor
Ablauf der Mindesthaltefrist oder der Rlickgabefrist die Gesellschaft die Ruck-
nahme von Anteilen gemal § 12 Absatz 5 oder 6 aussetzt, ist der Abrech-
nungsstichtag fir diese Ricknahmeauftrage der nach der Wiederaufnahme
der Rucknahme von Anteilen folgende Wertermittlungstag, sofern die Mindest-
halte- und Ruckgabefrist zu diesem Wertermittlungstag bereits abgelaufen ist.
Sind die Mindesthalte- und Rlckgabefristen zu diesem Wertermittlungstag
noch nicht abgelaufen, gilt Satz 2.

Absatz 4 wird wie folgt neu gefasst:

.Der Nettoinventarwert, der Anteilwert sowie die Ausgabe und Ricknahme-
preise werden an jedem Wertermittlungstag ermittelt. Wertermittiungstage
sind, mit Ausnahme der gesetzlichen Feiertage am Sitz der Gesellschaft und
des 24. und 31. Dezember eines jeden Jahres, die Wochentage Montag bis
Freitag (,Wertermittlungstage®, jeder einzelne ein ,Wertermittlungstag®). Ge-
setzliche Feiertage am Sitz der Gesellschaft sind: Neujahr (1. Januar), Karfrei-
tag, Ostermontag, Maifeiertag (1. Mai), Christi Himmelfahrt, Pfingstmontag,
Tag der Deutschen Einheit (3. Oktober), Reformationstag (31. Oktober), 1. und
2. Weihnachtsfeiertag.”

6. § 17 AAB (Rechnungslegung)

Die Absatze 4 und 5 wurden ersatzlos gestrichen.

7. § 18 AAB (Kiindigung und Abwicklung des Sondervermégens durch die Gesell-

schaft)
§ 18 AAB wird wie folgt neu gefasst:

»8 18 Kindigung und Abwicklung des Sondervermégens durch die Gesellschaft

1.

Die Gesellschaft kann die Verwaltung des Sondervermégens durch Bekannt-
machung im Bundesanzeiger und dartber hinaus im Jahresbericht oder Halb-
jahresbericht kiindigen. Die Anleger sind Uber eine nach Satz 1 bekannt ge-
machte Klndigung mittels eines dauerhaften Datentrégers unverziglich zu un-
terrichten. Ab Bekanntmachung ihrer Kiindigung nach Satz 1 ist die Gesell-
schaft verpflichtet, das Sondervermégen abzuwickeln und an die Anleger zu
verteilen.

Anlagegrenzen mussen im Rahmen der Abwicklung nicht mehr eingehalten
werden. Die Verpflichtung zur Verwaltung des Sondervermdgens endet erst,
wenn die Gesellschaft das Sondervermdgen abgewickelt hat.

Die Gesellschaft hat auf den Tag, an sie das Sondervermdgen abgewickelt hat,
einen Auflésungsbericht zu erstellen, der den Anforderungen an einen Jahres-
bericht nach § 17 Absatz 1 entspricht.”



8. § 19 AAB (Abwicklung des Sondervermdgens durch die Verwahrstelle in anderen
Fallen als durch Kindigung durch die Gesellschaft

§ 19 AAB wird wie folgt neu eingeflgt:

»8 19 Abwicklung des Sondervermogens durch die Verwahrstelle in anderen Fallen
als durch Kiindigung durch die Gesellschaft

1. Im Falle der Abwicklung und Verteilung des Sondervermégens durch die Ver-
wahrstelle unter Wahrung der Interessen der Anleger nach § 100 Absatz 2
KAGB hat die Verwahrstelle einen Anspruch auf Vergutung ihrer Abwicklungs-
tatigkeit sowie auf Ersatz ihrer Aufwendungen, die fir die Abwicklung erforder-
lich sind. Anlagegrenzen mussen im Rahmen der Abwicklung nicht mehr ein-
gehalten werden. Mit Genehmigung der Bundesanstalt kann die Verwahrstelle
von der Abwicklung und Verteilung absehen und einer anderen Kapitalverwal-
tungsgesellschaft die Verwaltung des Sondervermégens nach Malkgabe der
bisherigen Anlagebedingungen ubertragen.

2. Wird das Sondervermégen durch die Verwahrstelle abgewickelt, hat die Ver-
wahrstelle jahrlich sowie auf den Tag, an dem die Abwicklung beendet ist, ei-
nen Abwicklungsbericht zu erstellen, der den Anforderungen an einen Jahres-
bericht gemaR § 17 Absatz 1 entspricht.”

9. § 20 AAB (Wechsel der Kapitalverwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle)

In § 20 Absatz 3 AAB wird am Ende folgender Halbsatz erganzt:

,sofern die neue Verwahrstelle nicht bereits als Verwahrstelle fur ein entsprechen-
des Sondervermogen von der Bundesanstalt genehmigt wurde*

10. § 21 AAB (Anderungen der Anlagebedingungen)

In § 21 Absatz 4 AAB wird am Ende folgender Satz erganzt:

»Mit Zustimmung der Bq.ndesanstalt kann ein friherer Zeitpunkt bestimmt werden,
soweit es sich um eine Anderung der Kosten handelt, die den Anleger begunstigt.”

11. § 10 BAB (Ausgabe- und Ricknahmepreis, Ausgabeaufschlag und Ricknahme-

abschlaqg)
In § 10 BAB wird folgender Absatz als neuer Absatz 1 eingeflgt:

,Die Ausgabe- und Rucknahmepreise werden gemal § 15 der Allgemeinen Anla-
gebedingungen berechnet.”

12. § 11 BAB (Ausgabe und Ricknahme von Anteilen, Riickgabegebiihr)

§ 11 BAB wird wie folgt neu gefasst:
,§ 11 Ausgabe und Ricknahme von Anteilen, Rickgabegebihr

1. Anleger konnen grundsatzlich an jedem Wertermittlungsstichtag das Recht zur
Ruckgabe ihrer Anteile ausuben, vorbehaltlich der Einhaltung etwaiger Min-
desthalte- und Ruckgabefristen sowie Ricknahmeaussetzungen gemaf § 12
der Allgemeinen Anlagebedingungen.



2. Die Gesellschaft kann eine Rickgabegeblhr erheben. Die Riickgabegebihr
wird anhand der Bruttortickgaben berechnet und betragt bis zu 5,5 % der Brut-
torlickgaben. Eine Beschreibung der Méglichkeit und der Bedingungen fiir eine
Rickgabegebihr enthalt der Verkaufsprospekt.*

13. § 12 BAB (Vergiitungen, Aufwendungen und Transaktionskosten)

In Absatz 8 b) wird das Wort ,borsentaglich” ersetzt durch ,,an jedem Wertermitt-
lungsstichtag®.

Bei den Ubrigen Anderungen handelt es sich um redaktionelle Anderungen (z.B. Korrektur

von Rechtschreibfehlern oder Anderungen von Verweisen aufgrund neu eingefiigter bzw.
gestrichener Paragrafen und/oder Absatzen).

. Inkrafttreten der Anderung

Die vorgenannten Anderungen treten mit Wirkung zum 16. April 2026 in Kraft.

Hamburg, den 15. April 2026

Die Geschaftsleitung



